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Kiegyensulyoz6 elszamolas stressz teszt médszertana

1. Stressz teszt célja

A KELER KSZF stressz tesztjeinek futtatasaval kettds célt szolgal:

e egyrészt vizsgalja a KP KGA méretének mindenkori megfeleléségét,
e masrészt pedig a KELER KSZF egyéb pénziigyi forrasaival szemben tamasztott kovetelmények
megfeleldségét.

2. Stressz teszt készitése
a. Arkorrekcios stressz teszt

Két szcenario keriil alkalmazasra, egy historikus és egy hipotetikus szcenario. A szcenariokhoz
tartozo stressz paraméterek az FGSZ Zrt. altal megallapitott marginalis vételarak alapjan keriilnek
meghatarozasra, amelyek segitségével naponta kiszamolasra keriilnek a stresszelt, aggregalt
kitettségek. A szcenariok szerinti stresszelt, aggregalt kitettségek Gsszevetésre keriilnek az egyéni
biztositékokkal, s az igy kapott fedezetlen stresszelt kitettségek koziil az 1. legnagyobbat vagy a 2.
és 3. legnagyobb Gsszegét, amennyiben az utdbbi érték a magasabb, kell a garanciaalapnak fedezni.
Amennyiben a garanciaalap nem fedezi a stressz teszt eredményeit, Ugy kiegészité pénziigyi fedezet
kivetését vagy a garanciaalap hd kozbeni, rendkiviili Ujraszamolasat rendelheti el a KELER KSZF.

A fenti modszernek megfeleléen szintén megallapitasra keriilnek az 1. legnagyobb és 2. legnagyobb
stressz értékek Osszege szerinti fedezetlen kockazatok, melyeket a KELER KSZF egyéb pénziigyi
forrasainak kell fedezni.

b. Garanciaalap historikus minimumanak megallapitasa

Naponta megallapitasra keriilnek a historikus egyéni biztositékkal nem fedezett, aggregalt
kitettségek, ezen értékek koziil vessziik az 1. legnagyobbat vagy a 2. és 3. legnagyobb Osszegét,
amennyiben az utobbi érték a magasabb, ez fogja a historikus VaR szamitas alapjat képezni. A
garanciaalap értékének mindenkor meg kell haladnia az elébbiekben megallapitott adatsorbol
(2010.07.01-t6l napjainkig) szamitott, historikus VaR (99,9%) értékét. Amennyiben a garanciaalap
nem éri el az igy meghatarozott historikus, minimum értéket, (gy kiegészité pénziigyi fedezet
kivetését vagy a garanciaalap ho kozbeni, rendkiviili Ujraszamolasat rendelheti el a KELER KSZF.

A fenti modszernek megfeleléen szintén megallapitasra keriil az 1. legnagyobb és 2. legnagyobb
historikus fedezetlen kitettségek dsszege szerinti fedezetlen kockazat, melyet a KELER KSZF egyéb
pénziigyi forrasainak kell fedezni.

KELER KSZF Zrt.



